Fernando
Honorato
ressalta
oportunidades
no mundo
emergente

O painel apresentado pelo Economista do Bradesco
dividia-se em duas partes: a primeira com o panorama
geral das perspectivas econoémicas globais, intitulada
“Um Mundo em Transformacdo e em Desequilibrio:
0s emergentes sdo 0s novos atores”; outra voltada
para uma andlise especifica da conjuntura nacional,
intitulada “Brasil: Ajuste Moderado em 2011 e Excelentes
Perspectivas Adiante”.

n A principal mensagem de Honorato consistiu em mostrar

aos agentes do agronegdcio café que as grandes
oportunidades da nova década encontram-se sobretudo
nas economias emergentes. “O mundo desenvolvido
segue |lutando contra suas mazelas, com baixo crescimento
e graves problemas de endividamento”, explicou o
economista, exibindo graficos com taxa de desemprego,
evolucdo da divida em proporcao ao PIB, e nivel dos juros,
referentes aos paises desenvolvidos. Os nimeros revelam
economias absortas em crises financeiras estruturais e
estagnacdo econdmica. As economias emergentes, por
outro lado, crescem de forma acelerada, vivendo um
periodo de expansao que se afigura de longo prazo.

Segundo Honorato, a dinamica dos dois grupos
(desenvolvidos Xemergentes) causa alguns desequilibrios,
notadamente nos precos de commodities, nas moedas e

na inflacdo global.

Através dos graficos projetados no teldo, Honorato fez os
participantes entenderem a diferenca entre o acelerado

crescimento dos paises desenvolvidos e a lenta marcha
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das nacodes ricas, fazendo algumas previsdes: ao final
de 2011, o crescimento médio anual dos emergentes
deverd ser de 6% , contra 2,1% do mundo desenvolvido.
Ao final de 2012, os desenvolvidos poderao melhorar um
pouco sua média, para 2,6% e os emergentes deverao se
manter crescendo a 5,9%.

Um dado importante para compreender as mudancas
profundas em curso na economia mundial é a
participacdo dos emergentes nas vendas de automoveis.
Segundo Honorato, os cidaddos das nacbes emergentes
respondiam, no inicio de 2007, por menos de 30% das
compras globais de carros. De |4 para cd, vem aumentando
sua participacdo gradualmente, ganhando market share
em cima dos desenvolvidos; e os ultrapassaram este ano.
Em abril de 2011, os emergentes compraram 51% dos

carros produzidos no mundo!

DEPEC-BRADESCO: CENARIO MACROECONOMICO {2008-2020)
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Os numeros trazidos por Honorato visavam abrir 0s
olhos aos empresarios para as enormes potencialidades
de negécios no mundo emergente, sobretudo porque
o café, em particular, ainda registra consumo per capita
muito baixo nesses paises.

Enquanto os paises em desenvolvimento j3 consomem
559% de todo carvao negociado no mundo, 52% do ouro,
44% da soja, o café ocupa o ultimo lugar nessa lista,
com os emergentes respondendo por somente 17% da
demanda global da bebida.

No ranking global de consumo per capita, observou
Honorato, ha poucos paises em desenvolvimento,
constituindo isso mais uma prova do potencial dessas
regides para a industria do café.

MARKET SHARE DOS PAISES DESENVOLVIDOS E PAISES EMERGENTES

NAS VENDAS DE VEICULOS DE PASSAGEIROS E COMERCIAIS LEVES—
2007-2011
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Honorato ponderou que o pico inflacionario que vivemos
hoje acontece em quase todas as nacdes emergentes, ndo
apenas no Brasil. Em abril de 2011, o indice de inflacdo na
média dos paises em desenvolvimento estava em 5,2%,
contra somente 2% em meados de agosto de 2009 (mas
depois de ter atingido 8,4% em junho de 2008). Nessa
mesma época (abr/11), ainflacdo no mundo desenvolvido
atingiu 2,7%, depois de ter registrado numeros negativos
em meados de 2009 e permanecido pouco acima de 1%
3o longo de 2010.

O Brasil em 2011/12

Segundo Honorado, as condicdes macro-econémicas do
Brasil dao pouca margem para uma mudanca do atual

patamar cambial. O real continuard valorizando-se,
segundo ele, por causa de fatores externos, como os
juros baixos no mundo desenvolvido e o preco alto das
commodities. Além disso, a pressao inflacionaria no Brasil
leva o governo a focar seus esforcos nesse problema,
considerado mais urgente, e o délar fraco acaba ajudando
as autoridades nessa guerra contra o aumento do custo

de vida.

O indice de termos de troca - a diferenca no preco
dos produtos exportados em relacdo aos importados
- atingiu marcas muito elevadas, recordes, nos ultimos
meses, colaborando também para a apreciacdo da moeda
nacional.

Honorato pintou um quadro bastante otimista para o setor
brasileiro de infra-estrutura, o qual, segundo ele, passara
por uma revolucao ao longo da préxima década. Para o
periodo 2011-2015, ele estimou que haverd investimentos
publicos e privados na ordem de RS 5,8 trilhdes, valor que
poderd subir para RS 6,7 trilhdes nos cinco anos seguintes
(2015 a 2020). A relacao dos investimentos sobre o PIB,
segundo Honorato, apresentard crescimento continuo até
2016, quando deverd alcancar 23,46% (em 2003, era de
somente 15,30%).

Entre os riscos que ele vé para o futuro, estdo as despesas
publicas, que teriam crescido além da conta durante os
anos Lula. O novo governo, todavia, tem dado mostras
de que pretende reduzir os gastos; alids jad os reduziy,
avaliou Honorato, ao menos Nnos primeiros meses de
gestdo. A relacao da divida liquida do setor publico sobre
o PIB, por outro lado, ndo traz preocupacdes, por estar
em queda, saindo de 60,4% ao final de 2002 para 39,4%
em 2011, com previsao de chegar a 38,7% em 2012. Os
maiores desafios para os empresarios brasileiros ligados
a exportacao durante a préxima década, sequndo o
economista do Bradesco, serdo resolver os imbréglios
tributdrios; sobreviver a apreciacdo cambial (que deve
durar um bom tempo, segundo ele); e dar solucdo ao
problema de falta de mao-de-obra, que tem estimulado
um forte aumento na importacdo de trabalhadores
especializados de outros paises. @
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